
| Sum-of-the-parts value increased by 22% to R68,05 per share as at 31 August 2012  
| Recurring headline earnings increased by 19,9% to 162,5 cents per share | Interim dividend increased by 26,9% to 33 cents per share

GREYMATTER & FINCH # 6534

| Som-van-die-dele-waarde per aandeel styg met 21,7% tot R68,05 soos op 31 Augustus 2012  
| Herhalende wesensverdienste per aandeel styg met 19,9% tot 162,5 sent | Tussentydse dividend per aandeel styg met 26,9% tot 33 sent

tussentydse resultate
 vir die ses maande geëindig 31 augustus 2012

verkorte groepinkomstestaat
 ongeouditeer Geouditeer
31 aug

2012
rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
Inkomste 665,4
Koste van verkope  (578,7)
Bruto wins  86,7 – –
 
inkomste
Beleggingsinkomste en netto billikewaarde-

aanpassings aan finansiële instrumente  124,5  14,3  297,5 
Kommissie en ander fooi-inkomste  894,1  757,9  1 527,6 
Ander bedryfsinkomste 69,0  20,2  226,8 
totale inkomste  1 087,6  792,4  2 051,9 

Uitgawes
Versekeringseise en aanpassings vir verliese  0,3  (0,5)  0,3 
Bedryfsuitgawes  (989,8)  (698,6)  (1 456,3)
totale uitgawes  (989,5)  (699,1)  (1 456,0)

geassosieerde maatskappye
Aandeel in winste van geassosieerde 

maatskappye  442,6  249,0  684,1 
Waardedalingsverlies van beleggings in 

geassosieerde maatskappye  (56,8)  (41,0)
Totale wins met betrekking tot  

geassosieerde maatskappye  385,8  249,0  643,1 

resultate van bedryfsaktiwiteite 570,6  342,3  1 239,0 
Finansieringskoste  (98,3)  (59,5)  (109,6)
Wins voor belasting 472,3  282,8  1 129,4 
Belasting  (43,4)  (30,5)  (104,1)
Wins vir die tydperk 428,9  252,3  1 025,3 

toeskryfbaar aan:
Eienaars van die houermaatskappy 315,1  148,1  703,0 
Nie-beherende belang  113,8  104,2  322,3 

428,9  252,3  1 025,3 

Toeskryfbaar aan eienaars van die 
houermaatskappy 315,1  148,1  703,0 

Nie-wesensitems (aantekening 2) 64,8  26,9  (135,9)
Wesensverdienste  379,9  175,0  567,1 

verdienste per aandeel (sent)
Herhalende wesens  162,5  135,5  308,6 
Wesens  210,2  103,3  326,2 
Toeskryfbare 174,3  87,4  404,4 
Verwaterde wesens 208,3  102,2  322,9 
Verwaterde toeskryfbare 172,7  86,4  400,3 

Dividend per aandeel (sent)
Tussentydse  33,0  26,0  26,0 
Finale  56,0 

 33,0  26,0  82,0 

aantal aandele (miljoen)
Uitgereik 208,1 198,4 202,7
Uitgereik (netto van tesourie-aandele)  185,8  175,2  179,6 
Geweegde gemiddelde  180,8  169,5  173,9 
Verwaterde geweegde gemiddelde 182,4  171,3  175,6 

verkorte groepstaat van omvattenDe inkomste
ongeouditeer Geouditeer

31 aug
2012

rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
Wins vir die tydperk 428,9  252,3  1 025,3 
ander omvattende inkomste vir die 

tydperk  (6,4)  (10,7)  (17,6)
Valuta-omrekeningsaansuiwerings en  

billikewaarde-winste  0,3  0,9 
Aandeel in ander omvattende inkomste en 

ekwiteitsbewegings van geassosieerde 
maatskappye  (6,2)  (7,8)  (18,5)

Ander  (0,5)  (2,9)

totale omvattende inkomste vir die tydperk 422,5  241,6  1 007,7 

toeskryfbaar aan:
Eienaars van die houermaatskappy 308,8  143,3  685,4 
Nie-beherende belang  113,7  98,3  322,3 

422,5  241,6  1 007,7 

verkorte groepstaat van veranDerings in ekWiteit
ongeouditeer Geouditeer

31 aug
2012

rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
gewone aandeelhouersekwiteit aan  

begin van tydperk  4 760,0  3 584,8  3 584,8 
Aandele uitgereik  360,7  376,0  576,6 
Netto beweging in tesourie-aandele  13,2  16,7  (3,4)
Aandeelgebaseerde betaalkoste  9,5  1,6  9,5 
Transaksies met nie-beherende belang  (43,7)  (22,0)  33,8 
Totale omvattende inkomste vir die tydperk 308,8  143,3  685,4 
Dividende betaal  (101,0)  (79,9)  (126,7)
gewone aandeelhouersekwiteit aan  

einde van tydperk  5 307,5  4 020,5  4 760,0 
nie-beherende belang  3 691,9  3 117,8  3 187,6 
Begin van tydperk  3 187,6  3 025,8  3 025,8 
Aandele uitgereik  403,1  71,0  201,5 
Transaksies met nie-beherende belang  76,7  0,4  (240,3)
Verkryging van filiale  4,8 
Aandeelgebaseerde betaalkoste  1,3 
Totale omvattende inkomste vir die tydperk  113,7  98,3  322,3 
Dividende en kapitaaluitkerings betaal  (90,5)  (77,7)  (126,5)

totale ekwiteit aan einde van tydperk 8 999,4  7 138,3  7 947,6 

verkorte groepstaat van finansiële posisie
ongeouditeer Geouditeer

31 aug
2012

rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
Bates
Eiendom, aanleg en toerusting  1 553,7  507,8  654,7 
Biologiese bates  73,3 
Ontasbare bates  1 670,3  1 111,4  1 114,3 
Beleggings in geassosieerde maatskappye 6 230,0  5 446,2  6 117,6 
Finansiële bates gekoppel aan 

beleggingskontrakte (aantekening 4)  9 641,4  8 915,9  9 144,7 
Uitgestelde inkomstebelasting  85,6  64,3  51,3 
Ander finansiële bates  760,7  612,8  751,7 
Voorraad  250,6 
Debiteure  627,8  188,1  2 491,5 
Lopende inkomstebelastingbates  10,3  4,1  6,5 
Kontant en kontantekwivalente  1 307,9  698,0  628,5 
Nie-bedryfsbate gehou vir verkoop  7,4  31,0 
totale bates  22 219,0  17 579,6  20 960,8 

ekwiteit
Gewone aandeelhouersekwiteit  5 307,5  4 020,5  4 760,0 
Nie-beherende belang  3 691,9  3 117,8  3 187,6 
totale ekwiteit 8 999,4  7 138,3  7 947,6 

laste
Versekeringskontrakte  30,0  30,3  29,9 
Finansiële laste ingevolge 

beleggingskontrakte (aantekening 4)  9 641,4  8 915,9  9 144,7 
Ander finansiële laste  2 271,5  845,0  952,2 
Uitgestelde inkomstebelasting  236,0  133,5  139,9 
Krediteure en voorsienings  1 012,3  496,7  2 729,5 
Lopende inkomstebelastinglaste  24,0  19,9  17,0 
Nie-bedryfslaste geklassifiseer as beskikbaar 

vir verkoop  4,4 
totale laste  13 219,6  10 441,3  13 013,2 

totale ekwiteit en laste  22 219,0  17 579,6  20 960,8 

netto batewaarde per aandeel (sent)  2 857  2 295  2 650 
netto tasbare batewaarde per  

aandeel (sent)  1 958  1 660  2 030 

verkorte groepstaat van kontantvloei
ongeouditeer Geouditeer

 

31 aug
2012

rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
Netto kontantvloei uit bedryfsaktiwiteite  (59,2)  (134,5)  122,9 
Netto kontantvloei uit beleggingsaktiwiteite  (1 031,6)  (489,2)  (911,5)
Netto kontantvloei uit finansieringsaktiwiteite  1 558,2  278,2  291,9 
netto toename/(afname) in kontant en 

kontantekwivalente  467,4  (345,5)  (496,7)
kontant en kontantekwivalente aan  

begin van tydperk  630,6  1 127,3  1 127,3 
kontant en kontantekwivalente aan  

einde van tydperk*  1 098,0  781,8  630,6 
* Sluit die volgende in:

Bankoortrekkings en CFD-finansiering  (241,1)  (95,1)
Kliënte se kontant gekoppel aan 

beleggingskontrakte  31,2  83,8  97,2 

aantekeninge tot Die verkorte groep finansiële state
1. aanbiedingsgrondslag en rekeningkundige beleid

Die verkorte tussentydse groep finansiële state is ooreenkomstig IAS 34 Tussentydse 
Finansiële Verslagdoening opgestel en moet gelees word saam met die finansiële 
jaarstate vir die jaar geëindig 29 Februarie 2012, wat opgestel is in ooreenstemming 
met Internasionale Finansiële Verslagdoeningstandaarde (“IFRS”), insluitend die  
AC 500-standpunte; die vereistes van die Suid-Afrikaanse Maatskappywet van 2008, 
soos gewysig; en die Noteringsvereistes van die JSE Bpk. Die rekeningkundige beleid 
wat met die opstel van hierdie verkorte tussentydse groep finansiële state toegepas 
is, stem ooreen met die beleid wat in die vorige finansiële jaar gebruik is. Geen nuwe 
standpunte, interpretasies of wysigings wat vir die groep se werksaamhede ter sake is, 
het gedurende die tydperk in werking getree nie.

Resultate van bedryfsaktiwiteite, soos weergegee in die verkorte groepinkomstestaat, 
sluit aandeel in winste van geassosieerde maatskappye in, aangesien ’n beduidende 
deel van die PSG groep se bedryfsaktiwiteite via geassosieerde maatskappye uitgevoer 
word. Die vergelykende syfers is op ’n konsekwente grondslag aangebied.

Die volledige IAS 34-voldoeningsverslag is op die Sekuriteitebeurs se nuusdiens 
(“SENS”) vrygestel en is ook beskikbaar by www.psggroup.co.za.

2. nie-wesensitems
ongeouditeer Geouditeer

31 aug
2012

rm

31 Aug
2011

Rm

29 Feb
2012

Rm
Netto van belasting en nie-beherende belang

Waardedaling van beleggings in 
geassosieerde maatskappye  (56,8)  (20,2)  (36,3)

Netto (verlies)/wins met verkoop/
verwatering van beleggings in 
geassosieerde maatskappye (10,1)  3,0  176,5 

Waardedaling van ontasbare bates 
(klandisiewaarde ingesluit)  (22,1)  (4,3)

Nie-wesensitems van geassosieerde 
maatskappye  9,5  (9,9)  0,7 

Billikewaarde-wins met stapsgewyse 
verkryging van geassosieerde maatskappy 
na filiaal 9,3

Ander beleggingsaktiwiteite  5,4  0,2 (0,7) 
 (64,8)  (26,9)  135,9 

3. verbintenisse en voorwaardelike 
aanspreeklikhede 
 Bedryfshuur- en ander kapitaalverbintenisse  597,5  81,2  179,8 

4. gekoppelde beleggingskontrakte
Dit verteenwoordig PSG Asset Management Administration Services (voorheen PSG 
FutureWealth) kliënte se bates gehou ingevolge beleggingskontrakte wat gekoppel 
is aan ’n ooreenstemmende las.

5. psg financial services Bpk
Die maatskappy is ’n volfiliaal van PSG Groep Bpk, buiten die 13 419 479 
voorkeuraandele wat op die JSE Bpk genoteer is. Daar word nie afsonderlike 
finansiële state vir die maatskappy aangebied nie aangesien die maatskappy  
PSG Groep Bpk se enigste bate is.

oorsig
PSG Groep Bpk (“PSG”) is ’n beleggingshouermaatskappy wat uit 42 onderliggende 
beleggings bestaan, wat bedrywig is in finansiëledienste-, bankwese-, privaatekwiteit-, 
landbou- en onderwysindustrieë. PSG se markkapitalisasie is ongeveer R12,9mjd, en sy 
grootste belegging is ’n belang van 32,2% in Capitec Bank. 

som van Die Dele (“svDD”)
’n Belangrike waardasiemaatstaf om PSG se prestasie te beoordeel, is die groei in sy 
SVDD-waarde per aandeel. Dit is ’n eenvoudige berekening met beperkte subjektiwiteit, 
aangesien 81% van die SVDD-waarde bereken word deur gekwoteerde markpryse te 
gebruik, terwyl die ongenoteerde beleggings met behulp van markverwante veelvoude 
gewaardeer word. Op 31 Augustus 2012 was die SVDD-waarde per PSG-aandeel R68,05, 
wat 21,7% hoër is as die waarde op 29 Februarie 2012. Op 28 September 2012 was die 
SVDD-waarde R71,08 per aandeel.

Bate/las

feb
2010

rm

feb
2011

rm

feb
2012

rm

aug
2012

rm

% van
totale
bates

Capitec Bank*  2 367  5 138  5 978  6 535 43,5%
PSG Konsult**  948  1 206  1 483  1 598 10,6%
Curro Holdings*  1 118  2 387 15,9%
Zeder Beleggings*  742  1 069  1 067  1 192 7,9%

PSG Private Equity+  834  1 242  728  879 5,9%

Thembeka Capital+  570  789 5,3%

PSG Corporate (insluitend  
PSG Capital)++  361  350  338  338 2,2%

Ander beleggings, insluitend 
kontant++  400  548  684  1 307 8,7%

totale bates  5 652  9 553  11 966  15 025 100,0%
Ewigdurende voorkeur- 
aandeelbefondsing*  (541)  (1 028)  (1 188)  (1 229)

Ander skuld++  (539)  (507)  (463)  (823)
totale svDD-waarde  4 572  8 018  10 315  12 973 

aantal aandele (netto van 
tesourie-aandele) (m)  171,8  171,3  184,5  190,6 

svDD-waarde per aandeel 
(rand)  26,61  46,81  55,92  68,05 

* Genoteer op die JSE Bpk   ** Oor die toonbank   + SVDD-waarde   ++ Waardasie

resUltate
’n Volgehoue styging in PSG se SVDD-waarde oor die lang termyn verg volgehoue groei in 
die winsgewendheid van sy onderliggende beleggings. PSG gebruik steeds die herhalende 
wesensverdienste-metode om aan bestuur en beleggers ’n meer realistiese en deursigtige 
manier te gee om PSG se verdiensteprestasie te beoordeel. Gekonsolideerde herhalende 
wesensverdienste is die som van PSG se effektiewe belang in dié van elke strategiese 
belegging. Die resultaat is dat beleggings waarin PSG of ’n onderliggende maatskappy 
minder as 20% hou en wat oor die algemeen nie ooreenkomstig rekeningkundige 
standaarde ekwiteitsverantwoord word nie, by die berekening van ons gekonsolideerde 
herhalende wesensverdienste ingesluit word. Billikewaarde-bewegings en eenmalige 
items word uitgesluit.

Herhalende wesensverdienste 

Jaar
geëindig 6 maande geëindig

29 feb
2012

rm

31 aug
2011

rm

veran-
dering

%

31 aug
2012

rm
Capitec Bank  362,4  167,9 35%  226,3 
PSG Konsult  107,9  42,5 22%  51,8 
Curro Holdings  (5,2)  (5,1) n/a  (2,0)
Zeder Beleggings  115,4  53,8 (34%)  35,3 
PSG Private Equity  32,0  16,9 108%  35,2 
Thembeka Capital  18,7  5,8 (5%)  5,5 
Ander  39,7  18,4 30%  23,8 
Herhalende wesensverdienste voor 

befondsing  670,9  300,2 25%  375,9 
Befondsing  (134,4)  (70,5) n/a  (82,1)
Herhalende wesensverdienste  536,5  229,7 28%  293,8 
Nie-herhalende items  30,6  (54,7) n/a  86,1 
Wesensverdienste  567,1  175,0 117%  379,9 
Nie-wesensitems  135,9  (26,9) n/a  (64,8)
toeskryfbare verdienste  703,0  148,1 113%  315,1 

geweegde gemiddelde aantal aandele 
uitgereik (netto van tesourie- 
aandele) (m)  173,9  169,5 7%  180,8 

verdienste per aandeel (sent)
 – Herhalende wesens  308,6  135,5 20%  162,5 
 – Wesens  326,2  103,3 103%  210,2 
 – Toeskryfbare  404,4  87,4 99%  174,3 
Dividend per aandeel (sent)  82,0  26,0 27%  33,0 

Herhalende wesensverdienste per aandeel vir die ses maande geëindig 31 Augustus 2012 
het met 19,9% tot 162,5 sent gestyg. Capitec het sy skitterende prestasie voortgesit, 
terwyl beide PSG Konsult en PSG Private Equity se resultate verbeter het. Daarenteen het 
Zeder se herhalende wesensverdienste gedaal. Curro het steeds winsgewendheid ter wille 
van uitbreiding van kapasiteit opgeoffer, met die oog op toekomstige groei.

Wesensverdienste per aandeel het met 103,5% tot 210,2 sent per aandeel gestyg, en 
toeskryfbare verdienste met 99,4% tot 174,3 sent per aandeel. Dit was hoofsaaklik as 
gevolg van billikewaarde-winste in PSG en Thembeka se beleggingsportefeuljes van 
genoteerde aandele, na inagneming van ’n verdere billikewaarde-verlies op PSG se 
rentekoersverskansing.

Wesenlike korporatieWe aksie, BefonDsing en Belegging
•	 	R361,2m	kontant	is	verkry	deur	die	uitreiking	van	5,4m	PSG	gewone	aandele	teen	’n	

gemiddelde prys van R67,42 per aandeel. 
•	 	R330m	 kontant	 is	 verkry	 deur	 die	 uitreiking	 van	 ’n	 ongenoteerde	 vyfjaar	 aflosbare	

voorkeuraandeel met ’n vaste koers van 8,63% per jaar, maandeliks saamgestel.
•	 	Curro	het	R346m	kontant	deur	middel	van	’n	regte-uitgifte	verkry	en	R128m	by	wyse	

van ’n spesifieke uitreiking van aandele vir kontant aan Thembeka. PSG het sy regte 
uitgeoefen om ’n verdere belegging van R219,7m aan te gaan.

•	 	PSG	 het	 ’n	 effektiewe	 belang	 van	 57,7%	 in	 CA	 Sales	 (’n	 verspreider	 van	 vinnig	
bewegende verbruiksgoedere wat in Botswana gesetel is) vir R202m verkry.

•	 	Zeder	 het	 ’n	 beherende	 belang	 in	 Chayton	 –	 ’n	 maatskappy	 wat	 kommersiële	
graanproduksiesentrums in sub-Sahara, hoofsaaklik Zambië, verkry, ontwikkel en 
bedryf – vir ’n bedrag van R276,9m verkry.

•	 	Verder	 het	 Zeder	 vir	 ’n	 bedrag	 van	 R150,4m	 die	 oorblywende	 74,9%	 van	 die	
aandelekapitaal in Agricol, ’n saadmaatskappy wat hoofsaaklik in Suid-Afrika bedryf 
word, verkry.

•	 	PSG	 Konsult	 het	 in	 September	 2012	 kontant	 van	 R187,7m	 by	 wyse	 van	 ’n	 regte-
uitgifte teen R1,75 per aandeel verkry. 

•	 	Op	26	September	2012	het	Capitec	 ’n	regte-uitgifte	van	R2,25mjd	aangekondig,	 in	
afwagting van die groeivooruitsigte in die mark waarin hy bedrywig is en van die nuwe 
Basel III-kapitaalvereistes. PSG het onderneem om sy regte ten bedrae van R724,5m 
uit te oefen.

CapiteC Bank (32,2%)
Capitec het voortgegaan om meer as 90 000 nuwe kliënte per maand by te voeg. Hul 
aktiewe kliëntebasis het einde Augustus 2012 op 4,2m gestaan. Die bank se voetspoor 
is uitgebrei met die opening van 27 nuwe takke gedurende die afgelope ses maande, en 
nog 28 nuwe takke word vir die res van die finansiële jaar beplan. 

Die bank fokus steeds op die verkryging van meer kliënte wat transaksies doen, die 
verlaging van kredietkoste en handhawing van streng kredietkriteria.

Capitec se wesensverdienste het gedurende die oorsigtydperk met 43% tot R700m 
gestyg. Dit was hoofsaaklik toeskryfbaar aan die styging in leningsinkomste tot R3,6mjd 
en netto inkomste uit transaksiefooie tot R583m, asook ’n verbetering in die koste-tot-
inkomste-verhouding tot 42%.

Capitec bied nou lenings met ’n termyn van enigiets tussen een en 84 maande, en 
’n maksimum bedrag van R230 000 per kliënt. Lenings met termyne van langer as 
12 maande het 80% van verkope bygedra, teenoor 66% vir die ses maande geëindig 
Augustus 2011. Kliënte in die hoër inkomstegroep, met ’n maandelikse inkomste van 
meer as R15 000, was in toenemende mate verantwoordelik vir ’n groter persentasie van 
ongesekureerde krediet wat toegestaan is. Hierdie kliënte dra ’n laer risiko. Capitec se eie 
ontledings van die kredietmark dui ook daarop dat groter bekostigbaarheid, asook groei 
in besteebare inkomste, beteken dat die groei in ongesekureerde lenings nie noodwendig 
meegebring het dat leners te diep in die skuld geraak het nie. 

Die opbrengs van die gemelde regte-uitgifte sal aangewend word om die verwagte groei 
in Capitec se leningsboek te befonds, asook die uitbreiding van sy taknetwerk met 
tussen 50 en 75 takke per jaar vir die volgende drie jaar. 

Capitec se omvattende resultate vir die ses maande geëindig 31 Augustus 2012 is 
beskikbaar by www.capitecbank.co.za.

psg konsUlt (71,3%)
PSG Konsult het positiewe resultate vir die ses maande tot 31 Augustus 2012 aangekondig. 
Herhalende wesensverdienste het met 20% tot R72,6m gestyg, en wesensverdienste met 
21,8% tot R77m. Fondse onder administrasie het sedert die jaareinde met 3,6% tot 
R144,2mjd toegeneem. Geadministreerde korttermynpremies op ’n geannualiseerde 
grondslag het met R250m tot R1 300m afgeneem, hoofsaaklik weens die verkoop van die 
derdeparty-korttermyn-administrasiebesigheid.

Op 1 Maart 2012 het PSG Konsult ’n belang in die korttermynversekeringsmaatskappy 
Western National verkry. Onderhandelings om PSG Konsult se belang verder te verhoog, 
onderhewig aan regulatoriese goedkeurings, is intussen afgehandel.

PSG Konsult sal die kontantbedrag van R187,7m wat in die gemelde regte-uitgifte verkry 
is, gebruik om aan kapitaaltoereikendheidsvereistes te voldoen en verkrygings soos 
Western National te befonds.

PSG Online het vir die tweede agtereenvolgende jaar die Business Day Investors Monthly 
Aandelemakelaar van die Jaar-toekenning ingepalm. Ons is trots op hierdie prestasie.

Op 31 Augustus 2012 het PSG Konsult 228 kantore en 621 finansiële beplanners, 
portefeuljebestuurders, aandelemakelaars en batebestuurders, en altesaam 375 
professionele vennote (rekenmeesters en prokureurs) gehad.

PSG Konsult se omvattende resultate vir die ses maande geëindig 31 Augustus 2012 is 
beskikbaar by www.psgkonsult.co.za.

CUrro (57,5%)
Curro ontwikkel, verkry en bestuur privaatskole vir kinders vanaf die ouderdom van drie 
maande tot graad 12. Die groep bestaan tans uit 22 skole (31 Desember 2011: 12 
skole) met 12 497 leerders (31 Desember 2011: 5 557 leerders). Ten tyde van PSG se 
aanvanklike belegging in 2009 het Curro drie skole met 1 678 leerders gehad.

Curro het vir die ses maande tot 30 Junie 2012 ’n wesensverlies van R3,1m  
(30 Junie 2011: R7,7m-verlies) aangekondig, as gevolg van voortgesette aggressiewe 
uitbreiding van kapasiteit met die oog op die toekoms. Ons verwag dat Curro in die  
toekoms ’n wesenswins sal behaal.

Curro het na die hoofafdeling van die JSE beweeg nadat hy in Julie 2012 kapitaal ten 
bedrae van R474m verkry het. Die addisionele kapitaal, tesame met skuldbefondsing,  
is aangewend om kapasiteit by bestaande kampusse te skep, vyf nuwes te bou en die  
uitstaande koopsom te vereffen van verkrygings wat gedurende die afgelope ses maande 
aangegaan is.

Die inskrywings van nuwe leerders vir 2013 oortref verwagtinge en is ’n verdere 
bevestiging van die groeipotensiaal in hierdie sektor. PSG ondersteun steeds Curro se 
aggressiewe organiese en verkrygingsgroeiplan. 

Curro se omvattende resultate vir die ses maande geëindig 30 Junie 2012 is beskikbaar 
by www.curro.co.za.

ZeDer Beleggings (42,4%)
Zeder is ’n belegger in die landbou-, voedsel- en dranksektor. Sy beleggingsportefeulje 
beloop nou R3,6mjd, waarvan Agri Voedsel Beleggings (Pioneer) en Capevin Beherend 
(Distell) 56,3% verteenwoordig (29 Februarie  2012: 62,4%). Zeder het gedurende die 
oorsigtydperk ’n verdere R439m belê, waarvan R427m betrekking het op die gemelde 
verkryging van die beherende belange in Chayton en Agricol.

Zeder se SVDD-waarde per aandeel het sedert 29 Februarie 2012 met 5,1% tot R3,31 
gestyg. Sy herhalende wesensverdienste het met 35,1% tot 8,5 sent per aandeel 
gedaal. Dit was hoofsaaklik toeskryfbaar aan ’n laer verdienstebydrae deur Pioneer 
Voedsel; aanvanklike verliese aangegaan deur Chayton, ’n beginonderneming in sy 
ontwikkelingsfase; en ’n netto rente-uitgawe teenoor die netto rente-inkomste in die 
vorige jaar as gevolg van die skuld wat aangegaan is om die verkrygings van hoofsaaklik 
Agricol en Chayton te befonds.

Zeder het bygedra tot die notering van Capevin Beherend op die JSE, na sy samesmelting 
met en denotering van Capevin Beleggings. Dit het waarde van R264m vir aandeelhouers 
van Capevin Beherend en R105m vir Zeder-aandeelhouers geskep gedurende die 
oorsigtydperk.

Zeder se omvattende resultate vir die ses maande geëindig 31 Augustus 2012 is 
beskikbaar by www.zeder.co.za.

psg private eQUitY (100%)
PSG Private Equity se herhalende wesensverdienste vir die tydperk het met 89% tot 
R35,2m gestyg. Hierdie verbetering is te danke aan sterk verdienstegroei van verskeie van 
sy beleggings (veral in die finansiëlediens-, vervaardigings- en personeeldiensbedrywe), 
asook die feit dat geen verdere verliese van Erbacon erken is nie.

Korporatiewe aksie by PSG Private Equity het die volgende ingesluit:
•	 	’n	Verdere	belegging	van	R8,9m	in	African	Unity	Insurance	om	PSG	Private	Equity	se	

aandeelhouding van 43,2% tot 49,9% te verhoog.
•	 	’n	Verdere	belegging	van	R24m	in	Impak,	 ’n	verskaffer	van	afstandonderwys,	om	sy	

aandeelhouding van 50% tot 89% te verhoog.
•	 	’n	Verhoging	van	sy	aandeelhouding	in	M&S	(voorheen	Top	Fix)	van	28%	tot	38%	deur	

M&S	se	verliesmakende	steierwerk-afdeling	te	verkoop.	Die	oorblywende	ondernemings	
(personeelplasings en veiligheidstoesig) word verwag om steeds winsgewend te wees.

•	 	Erbacon	 is	 geherkapitaliseer	 by	wyse	 van	 ’n	 skuldherstruktureringsooreenkoms	met	
sy groot aandeelhouers, waarvolgens PSG Private Equity se aandeelhouerslening van 
R15m in ekwiteit omskep is, terwyl sy belang van 27% tot 11% verwater het.

tHemBeka Capital (49%)
Thembeka Capital is ’n beleggingsmaatskappy in swart besit en beheer. Sy beleggings-
portefeulje van R2,1mjd bestaan hoofsaaklik uit belange in PSG, Capitec Bank, Curro, 
Pioneer Voedsel, MTN Zakhele, Kaap Agri en Overberg Agri. 

Op 31 Augustus 2012 was Thembeka se intrinsieke waarde per aandeel (na KWB) R99,56, 
wat 34% hoër is as op 29 Februarie 2012.

Korporatiewe aksie by Thembeka het die volgende ingesluit:
•	 	Verkryging	 van	 ’n	 belang	 van	 4,4%	 in	 Pioneer	 Voedsel	 vir	 R514m,	 as	 die	 hoof-

SEB-vennoot in Pioneer se SEB-transaksie. Thembeka se kontantbydrae tot hierdie 
transaksie was R52m, met die oorblywende bedrag wat deur ’n derde party befonds 
was. 

•	 	Belegging	van	R128m	om	’n	belang	van	9%	in	Curro	te	verkry.

Thembeka is uniek geposisioneer as ’n swart nisbelegger met kontant op sy balansstaat 
en soliede bates in sy portefeulje. Dit sal hom in staat stel om verdere geleenthede in 
die SEB- en privaatekwiteit-beleggingsmark te benut. 

psg Capital (100%)
PSG Capital is die korporatiewe finansieringsafdeling van die PSG groep en lewer ’n 
omvattende reeks korporatiewe finansiële- en adviesdienste aan ’n breë spektrum 
van kliënte. PSG Capital is ’n JSE-geregistreerde borg en aangewese adviseur. Hulle 
verskaf advies oor samesmeltings en verkrygings, billikheidsmenings en waardasies, 
kapitaalverkrygings en noterings, die JSE en regulatoriese advies, privaat ekwiteit, SEB, 
bestuur en hefboom-gefinansierde transaksies, korporatiewe herstel en herstrukturering, 
asook skuld- en strategiese advies. PSG Capital is die borg en aangewese adviseur vir  
32 JSE-genoteerde maatskappye en het ’n omvattende lys van ongenoteerde kliënte.  
PSG Capital se dienste is beskikbaar by www.psgcapital.com.

psg Corporate (100%)
PSG Corporate is ’n winssentrum. Hy tree op as die tesourier van die PSG groep, wys 
kapitaal toe en bepaal en monitor die groep se hefboomfinansiering.

voorUitsigte
Ons fokus steeds op welvaartskepping vir ons aandeelhouers deur beide PSG se SVDD-
waarde en herhalende wesensverdienste per aandeel te verhoog. Ons bly daartoe verbind 
om	voortreflike	beleggingsopbrengste	te	lewer.

DiviDenDe
gewone aandele
PSG se beleid is steeds om tot 100% van vrye kontantvloei as ’n gewone dividend te 
betaal, waarvan een derde as ’n tussentydse dividend betaalbaar is en die res as ’n 
finale dividend teen jaareinde. Die direkteure van PSG het dus besluit om ’n tussentydse 
dividend van 33 sent (2011: 26 sent) per aandeel te verklaar.

Dividendinkomste is onderhewig aan ’n plaaslike dividendterughoubelastingkoers van 
15%, tensy die aandeelhouer van die betaling van dividendterughoubelasting vrygestel 
is of ingevolge die toepaslike dubbelbelasting-ooreenkoms op ’n verlaagde koers geregtig 
is. Die maatskappy het egter SBM-krediete wat gebruik sal word om die aanspreeklikheid 
vir dividendterughoubelasting te verminder. Die SBM-krediete wat as deel van hierdie 
verklaring gebruik sal word, bedra R68 667 026 en verteenwoordig 33 sent per aandeel. 
Die gedeelte van die dividend wat aan dividendterughoubelasting onderhewig is, is dus 
nul sent per aandeel en daar sal dus geen terughouding wees nie. Die netto dividend 
wat betaal sal word is gevolglik 33 sent per aandeel. SBM-krediete wat beskikbaar is vir 
toekomstige gebruik na hierdie tussentydse dividend bedra sowat R160m. PSG se totale 
aantal uitgereikte gewone aandele op die datum van hierdie verklaring is 208 081 896. 
Die maatskappy se inkomstebelastingverwysingsnommer is 9950080714.

Die volgende is die belangrike datums vir die betaling van die tussentydse dividend:

Laaste dag vir verhandeling met dividend  Vrydag, 26 Oktober 2012
Verhandeling sonder dividend begin   Maandag, 29 Oktober 2012
Rekorddatum   Vrydag, 2 November 2012
Betaaldatum   Maandag, 5 November 2012

Aandelesertifikate mag nie vanaf Maandag, 29 Oktober 2012, tot Vrydag, 2 November 
2012, albei dae ingesluit, gedematerialiseer of gerematerialiseer word nie. 

voorkeuraandele
Die direksie van PSG Financial Services Bpk het ’n dividend van 366,79 sent per 
aandeel	 verklaar	 ten	 opsigte	 van	 die	 kumulatiewe,	 nie-aflosbare,	 nie-deelnemende	
voorkeuraandele (“ewigdurende voorkeuraandele”) vir die ses maande tot 31 Augustus 
2012, welke dividend op 25 September 2012 betaal is. Die volledige aankondiging 
hieroor is op SENS vrygestel.

Namens die direksie

Jannie mouton    Wynand greeff
Voorsitter     Finansiële direkteur

8 Oktober 2012
Stellenbosch

kommentaar

DirekteUre
JF Mouton (Voorsitter), PE Burton^, ZL Combi^, J de V du Toit^, MM du Toit^, WL Greeff*, JA Holtzhausen*, MJ Jooste (Sekundus: AB la Grange), JJ Mouton, PJ Mouton*, 
CA Otto^, W Theron *Uitvoerend ^Onafhanklik 

sekretaris en geregistreerDe kantoor
PSG Corporate Services (Edms) Bpk, 1ste Verdieping, Ou Kollege, Kerkstraat 35, Stellenbosch, 7600, Posbus 7403, Stellenbosch, 7599 

oorDragsekretaris
Computershare Investor Services (Edms) Bpk, Marshallstraat 70, Johannesburg, 2001, Posbus 61051, Marshalltown, 2107
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PSG Capital
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